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(9) (10) (11) (12)

ROA（3か月） ROA（6か月） ROA（9か月） ROA（12か月）

対ドル為替レート 0.00029*** 0.00022*** -0.00021*** -0.00036***
(0.00003) (0.00004) (0.00004) (0.00003)

対ドル為替レート×ROA -0.00324*** 0.00119* 0.00100 0.01395***
(0.00065) (0.00070) (0.00075) (0.00076)

ROA 0.55856*** 0.09496 -0.12070 -1.16883***
(0.06661) (0.07254) (0.07836) (0.07920)

自己資本比率 -0.00040*** -0.00042*** -0.00057*** -0.00059***
(0.00003) (0.00003) (0.00003) (0.00003)

資産合計（自然対数） -0.00937*** -0.01942*** -0.01817*** -0.01615***
(0.00128) (0.00137) (0.00147) (0.00148)

流動資産比率 0.04230*** 0.01183*** 0.03545*** 0.00382

(0.00361) (0.00381) (0.00407) (0.00407)

観測値数 16,635 15,480 14,312 13,161

企業数 1,128 1,128 1,112 940

決定係数 0.16 0.15 0.15 0.23

Standard	 errors	 in	 parentheses
*	 significant	 at	 10%;	 **	 significant	 at	 5%;	 ***	 significant	 at	 1%
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